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(單位：新台幣佰萬元) 2Q 2025 % 1Q 2025 % QOQ 2Q 2024 % YoY

營業收入 17,836 100.0% 17,351 100.0% 3% 14,644 100.0% 22%

營業毛利 7,133 40.0% 7,028 40.5% 1% 5,931 40.5% 20%

營業費用 4,010 22.5% 4,104 24% 3,765 25.7%

營業利益 3,123 17.5% 2,924 16.9% 7% 2,166 14.8% 44%

營業外收入 -630 -3.5% 316 1.8% 467 3.2%

稅前獲利 2,493 14.0% 3,240 18.7% -23% 2,633 18.0% -5%

所得稅費用 523 2.9% 549 3.2% 523 3.6%

稅後淨利 1,989 11.2% 2,734 15.8% -27% 2,113 14.4% -6%

每股盈餘 (NT$) 2.30 3.17 2.46

2025年第二季暨上半年營運結果

1H25 % 1H24 % YoY

35,187 100.0% 28,523 100.0% 23%

14,161 40.2% 11,479 40.2% 23%

8,114 23.1% 7,395 25.9% 10%

6,047 17.2% 4,084 14.3% 48%

-314 -0.9% 946 3.3% -133%

5,733 16.3% 5,029 17.6% 14%

1,072 3.0% 951 3.3% 13%

4,723 13.4% 4,107 14.4% 15%

5.47 4.78 

1H25

◼ 營收與淨利年增皆達雙位數成長

◼ 毛利率維持穩定，營業利益率因營收成長而提升

2Q25

◼ 第二季營收呈現雙位數年增

◼ 營業利益率較上季及去年同期增長

◼ 營業外項目因匯兌損失而衰退

◼ 第二季有效稅率為20.9%



(單位：美金佰萬元) 1H25 1H24 YoY % Rev %

北美地區 332 275 +21% 30%

歐洲地區 180 145 +24% 16%

中國地區 235 211 +11% 21%

北亞地區 102 95 +1% 9%

台灣地區 74 59 +24% 7%

其他亞洲及新興市場 106 86 +22% 10%

子公司與其他 75 26 +286% 7%

總計 1,104 897 +23% 100%
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1H25地區營收表現

北亞地區
(單位：美金佰萬元) 1H25 YoY

AJP 60.2 +5.4%

AKR 41.6 -5.7%

其他亞洲及新興市場
(單位：美金佰萬元) 1H25 YoY

AAU/NZ 7 +22%

ASEAN 24 +8%

India 12 +3%

Russia & CIS 5 +131%

LATAM 10 -6%

ME&A 48 +40%



1H25各Sector營運表現

* unallocated expenses -$31M

(單位：美金佰萬元) Revenue Rev. % YoY
Gross
Margin

Operating
Profit

OP 
Margin

物聯網自動化事業群 IAutomation 84 8% +19% 60%~65% 32 39%

智能系統事業群 iSystems 369 33% +30% 40%~45% 87 24%

嵌入式事業群 Embedded 399 36% +12% 35%~40% 82 21%

智能服務事業群 iService 121 11% +50% 40%~45% 11 9%

Advantech Service+

/Others
(AS+) 131 12% +23% 20%~25% 9 7%

總計 1,104 100% +23% 40.2% 190 17%

◼ IAutomation YoY +19%：受惠於能源、自動化及智慧工廠等專案的強勁表現。

◼ iSystem YoY +30%：成長動能來自歐洲與北美的影像串流設備專案，以及北美與台灣的半導體相關專案；而雲端基礎建設
專案則呈現下滑。

◼ Embedded IoT YoY +12%：北美、歐洲、日本與中東市場的醫療設備、Gaming、影像串流與工廠自動化等專案表現亮眼，
帶動整體成長。

◼ iService YoY +50%：受惠於北美、歐洲與中東市場的醫療解決方案出貨，以及歐洲與北美在餐旅與運輸領域出貨的回溫。



資產負債表與關鍵指數
2Q25 1Q25 2Q24

NT$ mn Amount % Amount % Amount %

Cash & Cash Equivalents 20,763 28% 21,273 29% 25,004 35%

Account receivable 10,494 14% 10,689 14% 9,172 13%

Inventory 10,874 15% 10,838 15% 9,243 13%

Total Assets 74,250 100% 74,383 100% 72,362 100%

Account payable 7,449 10% 7,398 10% 6,610 9%

ST debt 331 0% 344 0% 306 0%

LT debt 1,579 2% 1,809 2% 1,506 2%

Total Liabilities 26,359 36% 26,884 36% 26,374 36%

Total Equity 47,891 64% 47,499 64% 45,988 64%

Key Indices

Inventory turnover days 93 95 102

AR turnover days 53 54 59

AP turnover days 62 63 68

CCC (cash conversion cycle) 84 86 93



基於當前營運狀況與平均匯率NT$29.1的假設，研華公司預期2025年
第三季的營運展望如下：

項目 3Q25 預估數

合併營收 US$ 555M ~ US$ 575M

毛利率 39.0% ~ 41.0%

營業利益率 15.5%~17.5%

3Q25營運展望
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