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(單位：新台幣佰萬元) 3Q 2025 % 2Q 2025 % QOQ 3Q 2024 % YoY

營業收入 17,774 100.0% 17,836 100.0% 0% 14,950 100.0% 19%

營業毛利 6,908 38.9% 7,133 40.0% -3% 6,173 41.3% 12%

營業費用 4,199 23.6% 4,010 22.5% 3,721 24.9%

營業利益 2,708 15.2% 3,123 17.5% -13% 2,452 16.4% 10%

營業外收入 568 3.2% -630 -3.5% 290 1.9%

稅前獲利 3,276 18.4% 2,493 14.0% 31% 2,743 18.3% 19%

所得稅費用 531 3.0% 523 2.9% 493 3.3%

稅後淨利歸屬母公司 2,766 15.6% 1,989 11.2% 39% 2,258 15.1% 23%

每股盈餘 (NT$) 3.20 2.30 2.61 

2025年第三季營運結果
YT3Q2025 % YT3Q2024 % YoY

52,961 100.0% 43,473 100.0% 22%

21,069 39.8% 17,652 40.6% 19%

12,313 23.2% 11,116 25.6%

8,756 16.5% 6,536 15.0% 34%

253 0.5% 1,236 2.8%

9,009 17.0% 7,772 17.9% 16%

1,602 3.0% 1,444 3.3%

7,489 14.1% 6,364 14.6% 18%

8.67 7.39 

3Q25
◼ 營收與淨利皆呈現雙位數年增
◼ 受營業費用及原料成本提升，毛利率與營業利益率均下滑
◼ 業外收入主要來自股利收入及處分投資利益
◼ 第三季有效稅率為16.21%

3Q25 YTM
◼ 營收與淨利皆呈現雙位數年增
◼ 毛利率略有下降，但營業利益率較去年同期提升



(單位：美金佰萬元) 3Q25 3Q24 YoY % Rev %
北美地區 519 422 +23% 31%

歐洲地區 276 225 +22% 16%

中國地區 358 315 +14% 21%

北亞地區 153 153 +0% 9%

台灣地區 114 91 +24% 7%

其他亞洲及新興市場 162 126 +28% 10%

子公司與其他 115 28 +316% 6%

總計 1,697 1,360 +25% 100%
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3Q25累計地區營收表現

北亞地區
(單位：美金佰萬元) 3Q25 YoY

AJP 90 +5%

AKR 63 -6%

其他亞洲及新興市場
(單位：美金佰萬元) 3Q25 YoY

AAU/NZ 12 +35%

ASEAN 38 +14%

India 19 +8%

Russia & CIS 6 +42%

LATAM 17 +5%

ME&A 70 +52%



3Q25累計各事業群營運表現

* unallocated expenses -$56M

(單位：美金佰萬元) Revenue Rev. % YoY
Gross
Margin

Operating 
Profit

OP 
Margin

物聯網自動化事業群 IAutomation 125 7% +15% 60%~65% 50 40%

智能系統事業群 iSystems 578 34% +34% 40%~45% 135 23%

嵌入式事業群 Embedded 607 36% +11% 30%~35% 122 20%

智能服務事業群 iService 184 11% +58% 40%~45% 16 9%

Advantech Service+

/Others
(AS+) 203 12% +28% 20%~25% 14 7%

總計 1,697 100% +25% 39.8% 280* 16.5%

◼ iAutomation YoY +15%: 受惠於北美與中國市場能源及基礎建設業務的強勁表現，以及歐洲和台灣市場的自動化專案挹注。

◼ iSystem YoY +34%: 在影音設備、半導體與機器人專案表現突出，同時通路銷售持續強勁。

◼ Embedded YoY +11%: 受惠於北美、日本、歐洲與中東地區醫療設備業專案挹注，及北美與中國的影音串流、 Gaming、自動
化與監控專案的帶動。

◼ iService YoY +58%：受惠於歐洲與北美市場醫療、餐旅、零售、運輸及汽車等專案表現佳。



資產負債表與關鍵指數
3Q25 2Q25 3Q24

NT$ mn Amount % Amount % Amount %

Cash & Cash Equivalents 14,726 21% 20,763 28% 17,753 25%

Account receivable 11,056 16% 10,494 14% 9,271 13%

Inventory 11,047 16% 10,874 15% 9,912 14%

Total Assets 70,053 100% 74,250 100% 66,395 100%

Account payable 7,084 10% 7,449 10% 6,472 9%

ST debt 351 1% 331 0% 311 0%

LT debt 1,553 2% 1,579 2% 1,458 2%

Total Liabilities 18,556 26% 26,359 36% 17,770 25%

Total Equity 51,497 74% 47,891 64% 48,625 69%

Key Indices

Inventory turnover days 93 93 105

AR turnover days 55 53 58

AP turnover days 60 62 67

CCC (cash conversion cycle) 84 84 96



項目 4Q25 預估數

合併營收 US$ 550M ~ US$ 570M

毛利率 38.0% ~ 40.0%

營業利益率 15.0%~17.0%

4Q25營運展望

基於當前營運狀況與平均匯率NT$30.4的假設，研華公司預期2025年第四季的營
運展望如下：
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